1. Motivatia pe baza careia, conform Procedurii de Retragere a Actionarilor aprobate in
AGEA, notificarea unui actionar de retragere din BCR este irevocabila

in primul rand, mentionam ca intreg cuprinsul Procedurii de Retragere a Actionarilor propus dezbaterii
AGEA a facut obiectul unei analize atente din partea conducerii BCR, a echipei noastre juridice si a
consultantilor nostri externi cu expertiza in domeniu, in vederea asigurarii conformitatii acesteia cu
prevederile legale.

Fara a intra in foarte multe detalii de tehnica juridica, principalele argumente care au stat la baza
clauzelor privind irevocabilitatea notificarii de retragere sunt urmatoarele:

(i) Din punct de vedere legal, notificarea de retragere este un act de vointa unilateral al
actionarului, asadar esentialmente irevocabil

Cererea/notificarea de retragere a unui actionar reprezinta un act de vointa unilateral al acestuia fata
de societate. Conform art. 1270 alin. (2) Cod Civil “[cJontractul se modificd sau inceteazd numai prin
acordul pdrtilor ori din cauze autorizate de lege” , iar conform art. 1.325. Cod Civil “[d]acd prin lege
nu se prevede altfel, dispozitiile legale privitoare la contracte se aplicd in mod corespunzdator actelor

unilaterale.” Asadar, pentru a se putea “retrage”/lipsi de efecte in mod voluntar un act unilateral este
nevoie de acordul expres al partii fata de care acesta produce efecte (in spetd, societatea); in lipsa
unui astfel de acord, emitentul actului nu il poate lipsi de efecte in mod unilateral, cu exceptia cazului
in care isi poate intemeia revocarea pe o norma legala speciala care sa deroge de la aceasta regula.
Aceastd concluzie este sustinutd de vastd doctrind juridica, precum si de decizii ale Inaltei Curti de
Casatie si Justitie.

in acest sens, mentionam ca in ce priveste cererea de retragere a unui actionar din societate nu exista
nicio norma legala speciala care sa prevada in mod expres aceasta posibilitate/sa deroge de la regula
irevocabilitatii actului unilateral pentru cazul particular al cererilor de retragere.

(ii) Mecanismul de exercitare a dreptului de retragere prevazut de lege nu are in vedere ipoteza
revocarii cererii de retragere si este incompatibil cu revocabilitatea acesteia

Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale (“Legea 31/1990”) si in principal art. 134 din
aceasta, constituie cadrul legal de baza in ce priveste mecanismul exercitarii dreptului de retragere.

Alin. (3) al acestui articol prevede urmatoarele: “[a]ctionarii vor depune la sediul societdtii, aldturi de
declaratia scrisd de retragere, actiunile pe care le posedd sau, dupd caz, certificatele de actionar

emise potrivit art. 97.” (subl. ns.).

Conform art. 98 alin.1 teza Il din aceeasi lege “[d]reptul de proprietate asupra actiunilor nominative
emise in formd materiald se transmite prin declaratie fdcutd in registrul actionarilor si_prin
mentiunea fdcutd pe titlu, semnatd de cedent si de cesionar sau de mandatarii lor” (subl. ns.) si

conform art. 99 din aceeasi lege “[d]reptul de proprietate asupra actiunilor la purtdtor se transferd
prin simpla traditiune [n.n. remitere fizica, inmanare] a acestora.”




Asadar, legea prevede in mod expres pentru situatia actiunilor la purtator transferul automat al
proprietatii acestora catre societate cu ocazia transmiterii notificarii de retragere. Legea nu
reglementeaza in continuare nicio situatie in care societatea poate fi ,fortata” sa restituie actiunile
astfel dobandite. Totodata, pentru actiunile emise in forma materializata, legea prevede
indisponibilizarea automata acestora la societate, prin depunerea titlurilor. Or, cum nu se poate
identifica o ratiune pentru care legiuitorul ar putea avea in vedere un regim diferit de retragere a
actionarilor din societatile (precum BCR) care emit actiuni in forma dematerializata (i.e. si care nu s-ar
putea depune in forma fizica la societate), rezulta ca si in acest caz spiritul si scopul prevederilor de
mai sus ar trebui complinit (i.e. faptul ca, o data cu depunerea cererii de retragere, actionarul
transmite intentia clara de a renunta la calitatea de actionar, intentie care produce efecte juridice

imediate, urmare a simplei depuneri a cererii de retragere).

Paragraful (4) al art. 134 din Legea 31/1990 care reglementeaza pasii urmatori ai implementarii
mecanismului dreptului de retragere are in vedere exclusiv chestiunea determinarii pretului de
retragere si ideea ca, dupa depunerea cererii de retragere, actionarii devin simpli creditori ai societatii
pentru incasarea pretului. Nu exista nicio prevedere legala care sa mentioneze situatia revocarii cererii
de retragere si pasii subsecventi acesteia (ex: conditiile in care s-ar putea face revocarea, obligatia
societatii de a returna actiunile primite, etc); or, avand in vedere ca mecanismul exercitarii dreptului
de retragere este unul strict reglementat de lege, daca ar fi fost permisa reversarea lui, situatia
respectiva si mecanismul aferent ar fi trebuit reglementate sau cel putin mentionate de lege.

(iii) Mecanismul retragerii din societate este un caz special de transfer al actiunilor, subscris unei
proceduri specifice si unor reguli particulare

O data ce actionarul declanseaza aplicabilitatea procedurii de retragere prin depunerea cererii de
retragere, ambele parti (actionar si societate) se supun automat, prin lege, regimului acestei
proceduri. Astfel, actionarul este obligat sa transfere proprietatea asupra actiunilor si societatea, la
randul ei, devine obligata sa plateasca pretul de retragere astfel cum va rezulta din raportul
evaluatorului independent. Legea nu prevede niciun fel de variatii/posibilitatea de a formula derogari
de la acest mecanism.

(iv) Irevocabilitatea cererii de retragere din societate este sustinuta si de doctrina juridica.

2. Costurile implicate de operatiunea de fuziune a BCR (societate absorbanta) cu BCR Real
Estate Management S.R.L. si Bucharest Financial Plazza S.R.L. (societati absorbite)

Costurile operatiunii de fuziune privesc, in principal, cheltuieli cu: onorariul consultantilor fiscali,
consultantilor juridici, auditorilor financiari, precum si taxe notariale si onorariu notarial, taxe
aferente operatiunilor de inregistrare la Registrul Comertului si de publicare in Monitorul Oficial, taxe
de inregistrare in Cartea Funciara a titlului BCR pe imobilele dobandite ca urmare a fuziunii.



Pana in prezent doar o parte din aceste cheltuieli au fost efectiv realizate, unele urmand a fi achitate
in viitorul apropiat, pe masura realizarii pasilor de implementare a fuziunii (ex: anumite taxe la
Registrul Comertului si Monitorul Oficial, Cartea Funciara, onorariu notarial etc).

Totalitatea cheltuielilor realizate pana la data AGEA in legatura cu operatiunea de fuziune insumeaza,
rotunjit, 1.140.000 lei.



